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Xiilasa. Mogalo Azarbaycanda dovlet biidco Xarclari vo adambagina diigon
golirlor arasinda sobob-natico slagasinin Granger metodologiyasi asasinda
tohliline hasr olunmusdur. Bu sahads m&veud olan tadqigatlarin bazilarinda
xarclorin galirlora (Keynis yanasmasi), bozilorinds isa golirlorin xarclora
(Vagner yanasmasi) sobab oldugu askarlanmigdir. Analoji arasdirmalar
Azarbaycanda Keynis yanasmasinin dogru oldugunu gostardi.

Acar sozlar: biidco Xxorclori, sobob-notico slagesi, Granger testi, Keynis

yanagmasi, Vagner qanunu.

CAUSAL RELATIONSHIP BETWEEN
THE STATE BUDGET EXPENDITURES
AND INCOME PER CAPITA IN
AZERBAIJAN

Jeyhun Abbasov
Institute of Control Systems ANAS,
Baku, Azerbaijan

Abstract. The paper is devoted to analysis of the
causal relationship  between state  budget
expenditure and income per capita in Azerbaijan
by Granger methodology. In some researches is
discovered the influence of the expenditures to
incomes (Keynesian approach), while in others
conversely (Wagner’s approach). We found out
that Keynesian hypothesis can be accepted in
Azerbaijan.
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B3AUMOCBSI3b MEXKIY 'OCYJAPCTBEH-
HBIMH BIOJI)KETHBIMU PACXOJIAMU U
JIOXOJIOM HA JYIIY HACEJIEHUS B
A3BEPBAMI)KAHE

JxeiixyH A0OacoB
HUnemumym Cucmem Ynpasnenus HAHA,
baxy, Azepbaiioscan

Pe3rome. CtaTbs MOCBSIIEHA aHATNH3Y NMPHYUHHO-
CIENCTBEHHOW  CBSI3M  MEXIY  pacxoJaMu
rOCy/IapCTBEHHOTO OI0KETa U I0XO0JaMH Ha Y1y
HaceleHus B AsepOaiijpkaHe MO METOI0JIOTHH
I'peitnmxepa. B HEKOTOpPBIX  UCCIEIOBAHUSIX
0OHapy>K€HO BIHUSHUE PacXOJOB Ha JOXOJBI
(monxon Keiinuca), a B Apyrux Ha000poT (MOAXO0.
Barnepa). Mb1 oOHapyxwmn, uto KeltHcnaHCKas
THITOTE3a MOXET OBITh NMPHUHATA B A3epOaiiKaHe.
KiroueBble ciioBa: OOKETHBIC PacXOHbl, TpPH-
YUHHO-CJIEJICTBEHHAas cBs3b, Granger tect, KelH-
CHaHCKas THITOTe3a, 3akoH BarHepa.

1. Giris

1933-cii ildo bas vermis “Boyiik Depresiya” hokumatlorin fiskal siyasatinin daha da
aktuallasmasina sobob oldu. Miiasir dovrds fiskal siyasat, o ciimlodon biidco xarclori igtisadi
tonzimlomonin, iqtisadi inkisafin stimullasdirilmasinin on aparict alatlorindon  biring
cevrilmigdir. Lakin hokumatin iqtisadi inkisafinin konturlarinin miisyyanlosdirilmosindoki
rolunun shamiyysati halo 1890-c1 illards Vagneri ¢ox diisiindiirmiis vo o klassik igtisad¢ilardan
forgli olaraq hokumotlorin fiskal siyasatlorinin labiidliyiinii vurgulamigdi. 1930-cu illordon
sonra isa Keynis hokumatlorin fiskal siyasot alotlorinin igtisadi tonzimlomoadaki shomiyyati vo

rolu barodo o6ziiniin konsepsiyasini hazirlamisdi. Indiki iqtisadi sistemlords iqtisadi
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tonzimlomoni fiskal siyasatsiz tosovviir etmok belo miimkiin deyil. Qeyd edak ki, dovlat biidca
xarclori vo adambasina diigon golirlor arasinda sabab-notico slagesinin izah olunmasinda iki
konsepsiya vardir. Keynis konsepsiyasina gora dovlat biidca Xarclorinds doyismo adambasina
diison galirda doyismoya sabab olur (X—Y). Oksina Vaqgner qanununa gora iso adambagina
diison galirds doyismo dovlat biidca Xarclarinds doyismoaya sobab olur (Y—X). Lakin bu iki
makroiqgtisadi doyisondon hansinin sabab, hansinin isa natica gostaricisi olmasi barads elmi
adabiyyatlarda yekdil fikir mévcud deyil. Bels ki, bir ¢gox 6lkalar li¢lin aparilmis tadgiqatlarin
naticalari bu dlkslordo Keynis nazeriyyasinin yox, mehz Vagnerin ganununun® (Y—X) dogru
oldugunu gostormisdir. Bu ganun Keynis noazariyyasindoan forgli olaraq milli golirin soabab,
hokiimatin biidco Xarclarinin isa natico oldugunu oasaslandirir. Qeyd olunan masals ils
olagadar bir sira elmi todgiqgatlar terafimizdon aragdirilmigdir.

Tadqigat isinin moagsadi Azorbaycanda hor nofora diison galir vo dovlatin biidco
xarclori arasinda sabab-notico slagesinin arasdirilmasindan ibaratdir. Notico olarag Vagnerin
ganununun (Y—X), yoxsa Keynis konsepsiyasinin (X—Y) Azorbaycan iqtisadiyyatina daha
uygun oldugunu miioyyan etmoys calisacagiq.

Statistik gostaricilar. Dayisonlor iizro miisahido dovrii 2001-ci ilin 1-ci riibiinden
2012-ci ilin 3-cii riiblinadok (3-cii riibds daxil olmagla) olan zamani shato edir. Maddolor tizra
biidco Xorclori vo transferlorin statistik gdstoricilori Azorbaycan Respublikast Dovlat
Statistika Komitosinin “sosial iqtisadi inkisaf” ayliq biilletenlorindon toplanmigdir. Bu
doyisonlor Azarbaycanin 1Qi-dan istifado olunmagla 2010-cu ilin 4-cii riibiiniin giymatlori ilo
real dayords ifads olunmus (IQi2010Q4=100) vo movsiimi faktorlardan tomizlonmisdir.

2. Metodologiya va alagali adabiyyatlar

Dovlat biidca xarclori vo adambasina diison galirlor arasinda sabob-natica alagesinin
todqiqilo olagadar bir sira elmi todgigatlar torofimizdon arasdirilmisdir. Bu tadgiqatlarin
bazilarinin galdiyi naticalor barads qisa sarhlarin verilmasinimagsads miivafiq hesab edirik.

Singh va Sahni (1984) [15] birgo apardiglar1 todqiqat isindo 1950-1981-ci illori ohato
edon dovr igiin Hindistanda dovlot xorclori ilo milli golir arasinda sababiyyat olagosini
Granger-Sims metodologiyasi asasinda tadqiq etmislor. Bu todgiqat isinds istifado olunmus
statistik gostaricilor illik osasda gotiiriilmiis vo Sims filtiri asasinda zaman ononasi (trend)
tosirindon tomizlonarok todgigata daxil edilir. Onlar belo bir naticoys goldilor ki, Hindistan
iqtisadiyyat1 tiglin na Keynis nazariyyssi, na do Vagnerin ganunu doévlat xarclori ilo milli galir
arasinda sobabiyyat olagasini izah etmir.

Bu problemin &yronilmasine hasr edilmis digor bir maraql tadqiqat isi Ahsan, Kwan
vo Sahni (1992) [1] torafindan aparilmis todqiqat isidir. Bu tadqiqatgilar diinyanin 7 6lkesinda
- Kanada, Fransa, Almaniya, italiya, Yaponiya vo Ingiltorodo adambasma diison dovlot
xarclori ilo adambasina diison milli golir arasinda sababiyyat alagoasini tohlil etmislor. Statistik
gostaricilar iso 1980-ci ilin giymatlori ilo real doyards ifado olunmusdur. Bundan basqga bu

1Vaqner 6ztinlin bu qanununu 1863-ci ilds toklif etmisdir (bax Singh vo Sahni (1984))
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todgiqat isinde M12 (Z1) vo M23 (Z2) gbstaricilorinin artim templorindon, nominal biidca
defisiti (Z3) vo faiz doracasi (Z4) gostaricilarindon doa istifads olunmusdur ki, bu da dovlat
xarclori ilo adambasina diison milli galir arasinda sobabiyyat slagesinin daha daqiq todgiq
olunmasina hesablanmisdir. Statistik gostoricilorin miisahido dovrii iso 1950-ci illarin
avvallarindan 1980-ci illarin ortalarina qadar olan bir dovrii shats edir. Ahsan, Kwan va Sahni
(1992) [1] tarafindan alda olunmus naticalor Cadval 1-ds verilmisdir.

Cadval 1. Diinyanin 7 6lkasinds adambagina diigon dovlst xarclori ilo adambagina diigon milli galir arasinda
sobobiyyat olagasinin tahlili

Iki
doyisonli Cox doyisonli model
model
b Bu doayisonlorin istirak: gartinda Bu doyisonlordan dolay1 sababiyyat
Bir asa birbasa sobobiyyat (birbasa olmayan)
Sababiyyat
Z, Z, Zs Z Z, Z, Zs Z
Kanada NC NC NC NC NC NC NC X->Y NC
Fransa XY XY | XY | XeoY [ XY | YoX | Y-oX NC NC
Almaniya NC X->Y NC NC X->Y NC X->Y NC NC
Italiya XY XY [ XY [ XeoY | XeY NC NC NC NC
Yaponiya Y > X XY [ YoX | YoX | YoX NC NC Y > X NC
Ingiltora X->Y NC NC XY | XY NC NC NC Y > X

"NC" X va Y arasinda sabobiyyot slagosinin olmadigini ifads edir. Burada, X dovlot xarclorini, Y iso milli goliri gostorir. "—" vo "o

simvollar1 uygun olaraq bir torafli vo ikitorofli sobobiyyat olagesini ifads edir.
Manba: Ahsan, Andy va Sahni (1992), sah. 627, Cadval | [1]

Indi iso Holmes vo Hutton (1990) [9] torafindan toqdim olunmus todqiqat isi ilo tanis
olacagiq. Bu tadqiqat isindo 1950-1981-ci illordo Hindistanda adambasina diison illik nominal
milli galir (Y) va hokiimat xoarclori (G) arasinda soboabiyyat slagsi todqiq edilmisdir. Onlar bu
makroiqtisadi gostoricilor arasinda sababiyyst slagesinin tadqiq olunmasinda iki yanagsmadan
istifado etmislor. Birinci yanagsma kimi Parametrik tohlil (ing: The Parametric Analysis)
yanasmasi, ikinci yanasma kimi iso Ranklarla F test (ing: the Multiple Rank F Test)
yanasmasi totbiq olunmusdur. Birinci yanagmanin naticalorino goro onlar hesab edirlor ki,
adambagima diison illik nominal milli golir (Y) hokiimot xorclorinin (G) sobobidir. Yani
onlarin birinci yanagmast Vaqgnerin qanununu dastoklayir. Lakin bunun oksino olaraq ikinci
yanasmadan aldo olunmus naticalor hokiimat Xarclorinin (G) adambasina diison illik nominal
milli galirin (Y) sababi oldugunu iddia etmoklo Keynis nazariyyasini dastoklomisdir.

2 M1 makroiqtisadi gstorici olmagla pul aqreqgatlarma daxildir. Bu gostarici MO pul agreqat: ilo manatla tolob olunanadok
omanot va depozitlorin comi kimi toyin olunur. Burada, M0 = 6donis vosaiti kimi istifado olunan pul kiitlosinin on likvid
hissesidir. Dévriyyados olan banknot vo sikkolor

8 M2 = M1 + manatla miiddetli amanst va depozitlor
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Yuxarida qisa sorh olunmus elmi tadqiqat islori ilo yanasi biz homginin bu sahads bir
sira basqa elmi odobiyyatlar1 da arasdirdiq. Onlardan bozilori haqqinda qisa moalumatlar
Cadval 2-ds icmallasdirilmigdir.

Cadval 2. Bazi tadqiqat iglarinin naticalori

. . Dastaklonan Tedqlqat}n
Tadqiqatcilar Naticalor . aparildig
nazariyyas .
olka
Rehman, Ahmed va Adambagina diigon golir hokiimot \aanerin ganunu Pakistan
Masood (2007) xarclorinin asas determinantidir q g
. Hokiimot xarclorinin arttmi UDM-in : T
Wing Yuk (2005) Oktimat xarclorinin artimi U I Keynis nazariyyasi Ingiltars

arttmina sobab olur

Golirlorin hokiimat Xarclori tizorinds
uzunmiiddatli sobobiyyat tasiri statistik | Vagnerin ganunu | Yunanistan
ohomiyyatlidir

Katrakilidis va Tsaliki
(2009)

Hom Vagnerin
ganunu, hom do Malaziya
Keynis nazariyyasi

Hokiimat xarclori vo iqtisadi artim

Tang (2009) arasinda qarsiligl alage mévcuddur

3. Empirik giymatlondirmalar

Beloliklo, biz gordiik ki, hokumat xarclari vo milli golir arasinda sabab-natico olagesi
barodo yekdil fikir yoxdur. Daha dogrusu diinya &lkalorinds iqtisadi sistemlorin forgliliyi
baximindan bu iki makroiqtisadi doyigonlor arasinda sabab-notico alagesi do miixtalif ciir
formalagmisdir. Bu kontekstda biz Azarbaycanda dovlat biidco Xarclori vo adambagina diison
golir arasinda sobob-notico oslagasini todqig etmoys calisacagiq. Bunun iigiin biz Granger
(1969) [6] tarafindan toklif olunmus “Granger sababiyyat testi”’ndan istifads etmisik. Granger
(1969) [6] gostormisdir ki, indiki vo kegmis dovrlorin tendensiyasi golocok dovriin
tendensiyasinin formalagmasina tosir gostorir, lakin galocok dovrde doyismo kegmis dovrdo
hor hansi bir doyismaya Sobab ola bilmoz. Granger (1969) [6] torofindon toklif olunmus
metodologiya asasinda bizim niimuns ii¢iin sobobiyyat testinin tonliklorini asagidaki kimi
yazmag olar:

O(L)Y, =ag+P(L)X; + u, (3.1)
F(L)X; =cy+BL)Y, + v, (3.2)
Burada, L gecikma (laq) operatorlari, ®(L), B(L), T'(L), ¥(L) uygun olaraq p ((3.1)

tonliyi tigiin) and q ((3.2) tonliyi {iglin) tortibli goxhadlilordir. u; vo v; asili olmayan vo ag kily
xiisusiyyatino malik siralardir.

Granger sobobiyyat testinin hoyata kegirilmasindo ((3.1) vo (3.2) tonliklorinin
giymatlondirilmasinda) iki asas mogam vardir. Birincisi bu test tolob edir ki, istifado olunan
doayisonlor {izro zaman siralari stasionar olmalidir (bax Granger (1969), soh. 426 [6]). Buna
gora do biz doyisonlorin stasionarligimi “Unit Root Test” vasitosi ilo yoxladiq vo onlarin
orijinal vaziyyatinin qeyri-stasionar oldugunu askarladiq. Verilonlorin statistik tohlili
naticasinds moalum oldu ki, doayisonlorin qeyri-stasionarlgma sobab trend faktorunun
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méveudlugudur. Beloliklo, biz HP filtirin® kémaoyi ilo doyisenlori ternd vo stasionar olan
komponentlara ayirdiq v stasionar komponentdan istifads etmoklo birinci problemi hall etmis
olduq. Jkinci vacib masalo (3.1) va (3.2) tonliklorinin giymatlondirilmasi iiciin giicikmo
uzunlugunun (lag length) miioyyon olunmasidir. Bunun iigiin bozi se¢gmo kriteriyalar1 ilo
optimal gecikma uzunlugu (lag length) miioyyanlosdirildi. Kriteriyalar tizro aparilmis testin
naticalari Codval 3-do verilmisdir.

Cadval 3-dos LR (ing: the sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)),
FPE (ing: the final prediction error), AIC (ing: the Akaike information criterion), SC (ing: the
Schwarz information criterion), HQ (ing: the Hannan-Quinn information criterion) gecikma
uzunlugunun (lag length) miiayyanlogdirilmasi kriteriyalaridir. Goriindilyii kimi bu bes
kriteriyadan 4-ii (LR, FPE, AIC vo HQ) gecikmao uzunlugunun 3-o borabar oldugunu
dastoklayir. Artiq biz 3 dovr gecikmo (lag) ilo hom adambagina diison galir, hom do dovlot
biidco xarclori doayisonlorinin stasionar komponentlori asasinda “granger sobabiyyat testi”ni
totbiq edo bilarik.

Cadval 3. Optimal geckmo uzunlugunun (lag length) miiayyon edilmasi tigiin kriteriyalar

Gecikmolor Kriteriyalar
(laglar) LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -581.46 NA 2.09e+09 27.14 27.22 27.17
1 -569.74 21.81 1.46e+09 26.78 27.02" 26.87
2 -564.79 8.74 1.40e+09 26.73 27.14 26.89
3 -558.89 9.87" 1.29e+09" 26.65" 27.22 26.56"
4 -555.79 491 1.35e+09 26.69 27.43 26.96

* Kriteriya ilo se¢ilmis gecikmo doraCasini gostarir
Burada, Endogen dayisanlar: Y vo X
Eqzogen dayison: C
Miisahida dévrii: 2001Q1- 2012Q3
Miisahido say1: 43

Test 3 dovr gecikmo (lag) nozoro alinmaqla Eviews proqraminda hazir operatorlarin
komoyi vasitasi ilo realizasiya edilmigdir. ©ldo olunan noticalor Cadval 4-do timumilosdirilib.

*Bu metod 1980-ci ilde Hodrick va Prescott (1997) [8] terafindan taklif olunmusdur. Onu bir ¢ox elmi
adabiyyatlarda “Hodrick and Prescott decomposition” kimi da adlandirirlar. Hodrick va Prescott (1997) [8] har
hansi zaman sirasini iki hissaya ayirirlar: Tsiklik komponenti va zaman trendi komponenti. Faktiki olaraq zaman
siralarinda ham da movsimi komponentlards mdvcud olur. Lakin onlar bels farz edirlar ki, moévsimi amillar
artig zaman sirasindan temizlanmisdir. Bu konteksda biz butiin dayisenlari movsimi komponentlardan
tomizlamisik. Bizim ninunada farz edirik ki, 6, adambasina disan galir (Y,) gostaricisinin zaman trendi
komponentidir. Belalikla, Hodrick va Prescott (1997) [8] tarafindan taklif olunmus HP filtiri adambasina disan
galir (Y;) gostaricisini zaman trendi komponentindan (6,) asagidaki tanliyin halli vasitasi ila tamizlayir

T
r%lth{(Yt - gt)z + /1[(9t+1 - 9:) - (et - et—l)]z}
t=1

Eyni gayda il dovlst bidca xarc_lari (X) dayiseni da bu filtirin kdmayi ile zaman trendi komponentindan
tomizlanmisdir. 9lava olaraq geyd edak ki, bu metodun tatbigi nimunalari il Ravn va Uhlig (2002) [14] va
basqa tadgiqatcilarin islarinds da tanis olmagq olar.
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Cadval 4. Granger Sobobiyyat Testi

Miisahida dovrii: 2001Q1- 2012Q3

Gecikmo say1 (Lags): 3

Sifr Hipotezlari: Miisahidos say1 F-Statistik kamiyyati Ehtimal
X dayisoni Y deylsenlne 44 126 0.000008
sobab deyil
Y dayisoni X ds}_llsanlna 29 0.0477
Sobab deyil

Codval 4-don aydin gérmok olur ki, “X doyisoni Y doyisonino sabab deyil” sifir
hipotezi ligiin F statistik komiyyatinin ehtimali 0.05-don kigikdir. Buna goro do biz sifir
hipotezi rodd etmoklo alternativ hipotezi gabul edirik. Belaliklo, belo bir gonasto goalmok olar
ki, dovlat biidco Xarclari (X) adambasina diisan galirlorin (Y) sobabi ola bilor. Digor torafdon
“Y doayisoni X doyisonina sabab deyil” sifir hipotezi {iglin F statistik komiyyatinin ehtimali iso
toxminan 0.05-0 borabardir. Bu sobsbdon biz bu sifir hipotezi rodd eds bilmirik. Bu iss 0
demokdir ki, adambasina diison galirlor (Y) dovlat biidca xarclarinin (X) sababi ola bilmaz.
Sonda cadval 1.2-don aldo olunan naticalora asason Azorbaycan iqtisadiyyati tigiin Keynis
nazariyyasinin dogru oldugunu gobul edos bilarik (X—Y).

Indi iso golin adambasina diison golirlor (Y) vo dovlat biidco xarclori (X) arasinda
sababiyyat slagesini tadgiqini Singh va Sahni (1984) [15] torafindan totbiq edilmis yanagma
ilo hoyata kegirok. Bunun ti¢lin onlarin 6z todqiqat islorinds istifado etdiklori codvoldan
istifado olunacaqdir. Lakin qeyd olunan coadvaldo bazi kicik doyisikliklor vo olavalor
edilmisdir. Belo Ki, biz giymatlondirilon modellords trenddon istifade etmomisik. Ciinki,
yuxarida geyd olundugu kimi bu komponent artiq doyisonlordon tomizlonmisdir. Eyni
zamanda biz Sims filtirindon yox HP filtirindon istifado etmisik. ©ldo olunmus naticalor
Codval 5-dos verilmisdir.

Codval 5-don gormok olar ki, onun A hissasi Keynis nozoriyyasini, B hissasi isa
Vagnerin ganununu izah edir. B hissasindo verilmis 9 haldan 6-s1 Vagner hipotezini
dastoklayir. Lakin bu hallar yalniz 0.05 vo daha zoif ohoamiyyatlilik soviyyasinda 6zlarini
dogrultmuglar. Bunun oksino olarag codvolin A hissasinds verilmis biitiin hallar Keynis
nozariyyasini dostoklomislor. Hom do bu hallarin hamisi 0.01 vo daha yiiksok shomiyyatlilik
saviyyasinds 6zlarini dogrultmuslar. Belaliklo, biz Azarbaycan iqtisadiyyati ti¢lin adambasina
diison galir vo dovlat biidco Xorclori arasinda sabab-notico alagasinin Keynis noazariyyasi ilo
daha yaxs1 izah olundugunu qoabul edirik (f— 7).

Burada Azorbaycan iqtisadiyyat1 {i¢lin 6nca aparilmig analoji todqiqat islori Vo onlarin
naticalori barods qisa molumat verilir. Hesab edirik ki, bu bizim moagalods alds olunmus
naticalorin miiqayisasine imkan yaradacaqdir. Azorbaycanda fiskal siyasstin, o ciimlodon
biidco xarclorinin somaraliliyinin miixtolif istigamotlords tohlili, biidco xorclorin igtisadi
artima tasirinin giymatlondirilmasi istiqamatindos kifayat qodor tadgiqat islori vardir.
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Cadval 5. Adambagina diison goalirlor (Y) vo dovlet biidea xarclori (X) arasinda sabobiyyat slagesinin tohlili,
2010Q4 dovriiniin giymatlori ilo

A hissasi
F(c) F(r)
6.01°
Y :f(XO,X_l,X_z,X_g, Y_1,Y,, Y_S) (7,36) X-v
6.75° 0.95
Y = f(XO,X_]_,X_Z, Y_]_; Y—Z’ Y—3) (6,37) (1,36) X-v
5.55° 0.97
Y=f(Xo,X_1,Y_1,Y 5, Y 3) (5,38) (2,36) X-v
0.68 5.66°
Y = f(Xo, Yo1,Y_p,Yo3) (4;39) (3;36) x=r
0.77 417°
Y =f(Y_1,Y Y 3) (3;40) (4:36) Xy
1.02 488
Y= F(r0Yo) @a) | (536) xor
2.07 458
Y= (V) (1:42) (6:36) xor
8.61°
Y= F(X0 X0 (2:41) X
16.25°
Y= F(X) (1:44) X
B hissasi
F(c) F(r)
1.69
X = f(Yo,X_l,X_Z; X—3; Y—l' Y—Z' Y—3) (736) r-x
2.03° 0.25
X=f(Yo,X_1,X_2,X_3,Y_1,Y,) (6;37) (1;36) e
2.42° 0.24
X = FoXn Xp X5, Y 1) (5:38) (2:36) e
0.62 2.34°
X=f(o,X_1,X 2, X 3) (4;39) (3;36) e
0.82 1.83
X=f(X_1,X_5X_3) (3;40) (4,36) red
0.65 1.50
X = f(Xo1X2) @41) | (530) reX
1.40 1.98°
X = f(X_) (L42) (6:36) reX
3.68"
X = F(V1,Yo0) (2:42) reX
6.28"
X =00 (1:44) reX

Burada, F(c) biitiin izahedici doyisonlorin omsallarinin sifra borabar olmasini forz edon sifir hipotezidir, F(r) isa birinci tonlikdon atilan
izahedici dayisonin (izahedici doyigonlorin) ayrica modelds (asili doyigon birinci tonlikdo oldugu kimi qalacaq) gétiiriilmasi ilo onlarin
omsalinin sifra borabor olmasini forz edon sifir hipotezidir.

a—0.01-do shomiyyatlidir

b — 0.05-do shomiyyatlidir

¢ — 0.10-da shomiyysatlidir

Beynolxalq Valyuta Fondunun omokdaglari torafindon Azarbaycan {igiin hazirlanmis
hesabat (IMF (2007)) bu sahoads taninmis tadqigat-tohlil islarindon biridir. Bu tadqgiqat isinda
Azorbaycanin fiskal siyasati fonunda onun iimumilikde makroigtisadi voziyyati neo-klassik
artim modelinin osasinda tadqiq olunmusdur. Junko vo Vitali (2008) “Impact of Government
Expenditure on Growth: The Case of Azerbaijan” adli todqiqat islorinds geyd olunan
problemin arasdirilmasini hoyata kegirmislor. Yerli todgiqat¢ilardan Yadulla Hosonli, Vilayat
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Voliyev, Namiq Baxisov, bu problemlo olagodar olaraq Tirkiyods toskil olunmus X
Ekonometrika vo statistika konfransinda “Biitce harclama kanallarinin sosyo-ekonomik
kalkinma gostergelerine etkisi” adli tadgiqat islorini (Bulut C. (2009)) toqdim etmisdirlor. Bu
tadqgiqat isinde Azorbaycan iqtisadiyyati lizra biidca xarclorinin fiskal vo monetar siyasatin bir
sira gostaricilorina (inflyasiya, omok haqqi, UDM-in artim1 vo S.) tosiri ekonometrik
giymatlondirilorok tohlillor aparilmigsdir.  Bundan basqa Y. Hosonli Baki sohorinds
«Qloballasma vo regional iqtisadi inkisaf» movzusunda kegirilon beynalxalq konfransin
"Miiasir globallagma ddvriinde davamli insan inkisafi konsepsiyasi vo insan kapitali” adli
materialinda investisiya xarclori, o cimlodon biidco xarclorinin (Tahsil, elm sshiyys va s.)
Insan kapitali, Insan Inkisafi Indeksino tosirinin ekonometrik modelini vermisdir. Bundan
basqa X. Aliyev vo O. Nadirov [4] torofindon hazirlanmis “Modelling the impact of fiscal
policy on non-oil GDP in a resource rich country: evidence from Azerbaijan” adli todgigat
isindo, yena X. Aliyev va O. Nadirovun [3] “How fiscal policy affects non-0il economic
performance in Azerbaijan?”’ adli tadqiqat isinda, X. Aliyev va C. Mikayilovun [2] “Does the
budget expenditure composition matter for long-run economic growth in a resource rich
country? Evidence from Azerbaijan” adli tadqiqat isindo, F. Hasonov, C. Mikayilov, C.
Yusifov va X. Aliyevin birga muolliflori olduglar “Impact of Fiscal Decentralization on Non-
Oil Economic Growth in a Resource-Rich Economy” adli tadqiqat islorinds fiskal siyasatin
igtisadi inkisafdaki effektlorinin giymatlondirilmasi masalalori otrafli aragdirtlmisdir.

Natica. Hom hokumatin fiskal siyasot gorarlarinin hazirlanmasinda, hom do Markoazi
Bankin monetar siyasatinin  konturlarinin - miiayyanlosdirilmosinds  belo  sababiyyat
olagalorinin  tohlil olunmasi vacib ohomiyyoto malikdir. Digor torofdon miivafiq
optimallagdirma mosalalorinin magsad funksiyalarini qiymatlondirorkon sobabiyyat alagasinin
istigamati holledici rola malik olur. Azarbaycanda dovlat biidca Xarclari vo adambasina diigon
golirlor arasinda sobob-notico olageasinin vaziyyoatini Granger (1969) [6] metedologiyasi
asasinda tohlil etdik. Osasl elmi naticalori alds etmok moagsadi ila biz avvalca Singh va Sahni
(1984) [15], Ahsan, Andy va Sahni (1992) [1], Holmes vo Hutton (1990) [9], Rehman,
Ahmed vo Masood (2007), Wing Yuk (2005), Katrakilidis vo Tsaliki (2009) [10], Tuck
Cheong Tang (2009) kimi tadgiqatgilarin bu problemin todgigina hosr olunmus elmi asarlori
ilo tanis oldug. Miioyyan etdik ki, diinya 6lkalorinda Xarclor va golirlor arasinda sobab-natico
alagesi barssinds heg do yekdil fikir méveud deyil. Daha dogrusu, bu tadqiqatgilarin tadgigat
apardiglar1 6lkalorin bazilorindo xoarclorin golirloro (Keynis yanasmasi), bozilorindo iso
golirlorin Xarclora (Vaqgner yanagmasi) sobob oldugu gonastina golinmisdir. Bundan basqa
Azaorbaycan iqtisadiyyati iiciin analoji todqiqat islori do tohlil olunaraq miiqayisa olundu.
Belaliklo, miivafiq yanasma vo metodlarin tatbiqi ilo Azorbaycan igtisadiyyati ticiin Keynis
yanasmasinin daha uygun oldugu miiayyanlosdirildi. Yani, Azorbaycanda 2001-ci ilin 1-ci
riiblindon 2012-ci ilin 3-cii riibiinadak (3-cii riibds daxil olmagla) olan zaman dovriinds dovlat
biidca xarclarinin sobob adambagina diigon galir gostaricisinin iss natica gostaricisi kimi gobul

etmok mumkiindiir.
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