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Xiilasa. Bu magqgalods sirketin maliyys sabitliyinin qiymetlondirilmasindo
istifads olunan asas indikatorlar sistemlosdirilir. Borclanma saviyyasi, kapital
strukturu vo borc xidmat qabiliyyati gostaricilari beynoalxalq tocriibs osasinda
tohlil edilir vo onlarin kompleks interpretasiya mexanizmi toqdim olunur.

Acar sozlar: maliyys sabitliyi, kapital strukturu, maliyys leverage, faiz shato
omsali, maliyya tohlili

Giris. Maliyyo sabitliyi sirkotin uzunmiiddotli dovrdo 6domo qabiliyyatini qoruyaraq
daxili vo xarici tesirlora baxmayaraq maliyys tarazligini tomin etma qabiliyyatini ifads edir. Bu
anlayis aktiv vo passivlor arasinda davamli balansin saxlanilmasi, borc 6hdsliklarinin vaxtinda
yering yetirilmasi vo foaliyyatin olavs tocili borclanmaya ehtiyac olmadan davam etdirilmasi
ilo xarakterizo olunur. Miiasir maliyyo nozoriyyolorindo maliyys sabitliyi optimal kapital
strukturu, kifayst qodor 6z vosaitlori ehtiyati va effektiv risk idaroetmasi ilo slagalondirilir [1].

Maliyys baximindan sabit miiossisolor iqtisadi bohranlar vo bazar dalgalanmalarina daha
davamli oldugu halda, zeif maliyys strukturu likvidlik vo solvnentlik risklorini artirir. Bu
baximdan, maliyys sabitliyinin 6l¢iilmasi vo tohlili idaroetma gorarlarinin qabulunda, eloca do
investor vo kreditorlar iiglin mithiim shomiyyst kosb edir. Bu maqalonin mogsadi sirkotin
maliyys sabitliyinin qiymatlondirilmasinds istifads olunan ssas indikatorlar: sistemlosdirmok,
onlarin beynalxalq tocriibo osasinda interpretasiya mexanizmini gostormak vo totbiq zaman
yaranan asas problemlori tohlil etmakdir.

Nazari baxis vo miiasir yanasmalar. Maliyys sabitliyi maliyye nazariyyasindo sirkatin
maliyyo dayanigliligi kimi izah olunur vo beynolxalq odobiyyatda financial stability vo
financial sustainability anlayiglart ilo ifado edilir. Bu anlayislar qisamiiddotli 6domo
qabiliyystindon daha genis mozmun dasiyaraq, sirketin uzunmiiddotli dovrde maliyys
6hdaliklorini davamli sokilds yerino yetirmo gabiliyyatini ohato edir [1; 7]. Miiasir yanagsmalara
gora, maliyys dayamiqliligi yalnmz likvidlik gostoricilori ilo mohdudlasmir, eyni zamanda
uzunmiiddatli solvnentlik vo kapital strukturunun tarazlig: ilo miioyyen edilir [3].

Nozari todqiqatlar gdstarir ki, yiiksok manfaatlilik maliyys sabitliyinin yegana gdstaricisi
deyildir. Borc yiikiiniin hoddindon artiq olmasi vo ya nagd pul axininin geyri-sabit idaro

edilmasi maliyyo risklorini artiraraq sabitliyi zoiflodo bilor [5]. Buna goro do maliyyo
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sabitliyinin giymetlondirilmesinde likvidlik, leverage vo golirlilik gdstaricilorinin kompleks
sokilda tohlili zaruri hesab olunur [8].

Beynolxalq praktikada maliyys sabitliyinin kompleks qiymotlondirilmasi {i¢iin inteqrativ
modellordon genis istifado edilir. Bu modellordon biri olan Altman Z-score modeli bir ne¢o asas
maliyyo nisbotini Dbirlogdirorok sirkotin maliyys ¢otinliyi vo miiflislosmo ehtimalini
prognozlasdirir vo sistemli yanagmanin metodoloji iistiinliiylinii niimayis etdirir [2]. Beloaliklo,
miiasir elmi yanagmaya osason maliyyo sabitliyi dinamik vo ¢oxsaxoli anlayis kimi ¢ixis edir
vo kapital strukturunun saglamligi, bore yiikiiniin optimallasdirilmasi vo pul axininin effektiv
idars edilmasi ilo tomin olunur [6].

Tadgiqatin metodoloji osaslari. Bu todqgiqat konseptual-analitik yanagmaya
osaslanmigdir. Todqiqat prosesindo maliyys sabitliyinin qiymetlondirilmasi {lizro elmi
odobiyyatin sistemli tohlili, maliyys gdstoricilorinin miiqayisali vo struktur analizi
metodlarindan istifads edilmisdir.

Metodoloji ¢orgivads sirkotin maliyys sabitliyini xarakterizo edon osas indikatorlar
sistemi formalagdirilmis vo bu indikatorlar borclanma saviyyosi, kapital strukturu vo borc
xidmat qabiliyysti lizro qruplasdirilmisdir. Tohlilds borc/kapital nisboti, maliyys miistoqilliyi
omsali, maliyys levereci, 6z dovriyys kapitali ilo tominat omsali vo faiz shato omsali kimi asas
maliyyo gostaricilarindon istifads olunmusdur.

Gostaricilorin interpretasiyasi zamani onlarin normativ dayarlori, beynalxalq praktikada
qobul edilmis diapazonlart vo sonaye Xxiisusiyyatlori nozoro alinmig, maliyys sabitliyinin
giymotlondirilmosi kompleks vo kontekstual yanasma osasinda aparilmisdir. Todqigatin
metodoloji mohdudiyyati empirik tohlilin konkret statistik baza lizro aparilmamasi ilo baghdir.
Bununla bels, toqdim edilon indikatorlar sistemi praktik maliyys tohlilinds totbiq oluna bilon
universal analitik ¢or¢ive kimi qiymatlondirile bilor.

Cadval 1. Maliyya sabitliyinin asas gostoricilori, onlarin hesablanmasi va manast

Gostarici Formula Moanasi vo 9Ohamiyyati
Leverage doracasini gostorir — sirkotin no qodor bore gotiirdiiytlinii
0z monbalori ilo miigayiso edir. Nisbotin yiiksok olmasi sirkotin

Borc/kapital  Comi maliyyslosmads borcdan asililiginin ¢ox oldugunu gostarir. Asagi

nisboti borclar/ borc/kapital (<1 vo ya 40-50% soviyyosi) adoton maliyyo
(Bo.rc/Oz Oz . sabitliyinin daha yaxs1 olmasina isaradir. Cox yiiksok nisbat (>1
kapital) kapital ) ’

yoni borcun kapitaldan artiq olmasi) iso sirkotin maliyya riskinin
yiiksaldiyini, 6doma ¢atinliklorinin yarana bilocayini xabardar edir.
Maliyyo -- Oz vasaitlorin payini gostorir — aktivlorin hansi hissesinin mohz

miistoqilliyi l?azpi tal / 0z vasaiti hesabina maliyyslosdirildiyini ifads edir. Yiiksok
omsali Comi muxtariyyat omsal1 (masalon, >0.5 vo ya 50% vo yuxari) sirkotin
(Muxtariyy aktivler daha miistaqil oldugunu, borclardan az asili oldugunu gostorir. Bu
aot) omsal no qodor yiiksokdirsa, kreditorlar vo investorlar sirkotin
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Ohdoliklorini 6z resurslar1 hesabina 6doma gabiliyyatins bir o
godor inamli olur. Asag1 gostarici (<0.5) iso borc yiikiiniin nisbaton
agir oldugunu bildirir.

Leverage amsal da deyilir — sirkotin aktivlorinin ne¢o mislinin 6z
kapital1 hesabina formalasdigini gostorir. Ogor leverec omsali,
masalon, 2-dirso, bu, aktivlorin yarisinin 6z vosaiti, yarisinin iso
borc vosaiti ilo maliyyslosdiyini ifads edir. Bu gostarici
muxtariyyot oks gostoricisidir (Leverec = 1 / Muxtariyyat).
Leverec omsalinin yiiksok olmasi (normadan yuxar1) borc ylikiiniin
¢ox oldugunu gostorir. Masalon, Azorbaycanda Morkozi Bank
geyri-maliyyo sirkatlori iizra leverec omsalini ayrica tohlil edir vo
sektorlar tizra bu nisbati izloyir. Umumiyygtla, 1,5-2 civarinda
leverec normal sayila bilar, lakin 3 vo yuxari riskli sayilir.
Tominat omsali adlanan bu gdstorici miiassisonin dovriyya
vasaitlorinin hansi hissasinin 6ziina maxsus monbalorlo
maliyyslosdiyini gostorir. Formula, uzunmiddatli aktivler
cixildigdan sonra qalan 6z dovriyys kapitalinin cari aktivlors
nisbatini Ol¢iir. Omsal > 0 olmasi vo miimkiin godar yliksok olmasi
arzuolunandir (mas: >0.1 vo ya >10%). Miisbat tominat omsali
sirkotin cari aktivlorinin bir hissasini uzunmiiddotli, sabit 6z vosaiti
ilo maliyyslosdirdiyini, yoni sabit maliyya bazasi oldugunu
gostorir. Omsal monfi va ya ¢ox kigikdirsa, bu, dovriyya
kapitalinin ¢atismadigini va sirkotin cari foaliyyatinin borc
vasaitlorindon asilt oldugunu bildirir ki, bu da maliyyas sabitliyini
azaldir.

Bu gostarici sirkotin oldo etdiyi monfastlo borclar iizro faiz
Odonislorini na qadar rahat qarsilaya bildiyini gostorir. Faiz
dhatd amsalinin doyori 1-don asagidirsa, sirkot hotta cari monfaoati
ilo faizlori tam 6doyo bilmir demokdir ki, bu, ciddi maliyys
tohlukosidir. Umumiyyatlo, omsalin 3 vo yuxari olmasi maliyyo
sabitliyi ticlin giiclii gostarici sayilir. Masalon, oksar kredit reytingi
metodologiyalarinda faiz ohato omsali 4-5x vo yuxari olan sirkotlor
investisiya doraceli, <2x olanlar isa spekulyativ riskli kimi
qiymatlondirilir. Asag: faiz tominati omsali yiiksak defolt ehtimali
vo maliyya stressi ilo alagolondirilir.

Yuxarida qeyd olunan gostericilor sirkotin maliyye durumunu miixtolif aspektlordon

xarakterizo edir. Borc/kapital nisboti vo maliyys levereci borclanma soviyyasini vo borc

maliyyalosdirilmosinin payini oks etdirir, maliyyo miistoqilliyi omsali iso sirkotin risklora qarsi

6z kapital ehtiyatinin soviyyosini gostorir. Oz ddvriyys kapitali ilo tominat omsali cari

foaliyyotin uzunmiiddotli sabit monbolorlo no dorocods dostoklondiyini Olglir vo ¢ox vaxt

maliyys ¢atinliklorinin ilkin signallarindan biri kimi ¢ixis edir. Faiz ohato omsali borc xidmaot

gabiliyyatinin osas indikatoru olmagla, bu gostoricinin agagi soviyyado qalmasi sirkotin maliyya

dayaniqlilig1 tiglin ciddi risk yaradir [3], [5].

Elmi odobiyyatda maliyys sabitliyi gostoricilori lizro miioyyon normativ diapazonlar

formalagmigdir. Masalan, 6z kapitalin aktivlords payinin toxminon 50% va yuxari olmasi, cari
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likvidlik omsalinin 1.5-2 intervalinda qalmasi va faiz ohato amsalinin on az1 3—4 saviyyasinda
olmasi maliyys baximindan komfortlu hesab olunur[8]. Bununla belo, bu normativlor saho
xUsusiyyotlorindon asili  olaraq doyiso Dbilor. Buna goro maliyyo sabitliyinin
giymatlondirilmosindo gostaricilorin yalniz cari soviyyaesi deyil, onlarin dinamikasi, sonaye iizro
orta gostaricilor va sirkatin strateji xlisusiyyatlori do nozars alinmalidir.

Beynoalxalq tacriiba: miixtalif o6lkalords istifado praktikasi. Maliyys sabitliyinin
gostaricilori qlobal miqyasda investorlar, kreditorlar vo tonzimloyici qurumlar torofindon genis
istifado olunur. Bununla belo, miixtalif 6lko vo bazarlarda bu indikatorlarin totbiqi bazar
strukturu va sonaye xiisusiyyatlorindon asili olaraq forqlonir [6].

Inkisaf etmis bazarlarda, xiisusilo ABS vo Qoarbi Avropada, maliyya nisbotlori asason
sonaye Uizro orta gostoricilor vo bazar meyarlart ilo miiqayisali sokildo qiymatlondirilir.
Masalon, borc/kapital nisbatinin 2:1 soviyyasi bazi sahalor ii¢ilin riskli hesab edildiyi halda,
kapital tutumlu kommunal vo infrastruktur sektorlarinda mogbul gobul edilo bilor [3]. Bu
bazarlarda sirkotlor maliyyo hesabatlarinda vo investor togdimatlarinda borc/EBITDA vo faiz
ohato amsali kimi gdstericilori xiisusi vurgulayirlar. Kredit reyting agentliklori leverage va borc
xidmat qabiliyysti gostoricilarini sirkst riskinin giymetlondirilmasinds osas indikatorlar kimi
istifado edirlor. Masalon, S&P metodologiyasina asason faiz ohato omsalinin 2-don asagi olmasi
kredit riskinin yiikssldiyini vo asagi reytinq ehtimalin1 gdstorir, daha yiiksok gdstaricilor iso
maliyyo sabitliyinin méhkomlondiyini ifads edir [5], [6]. Bu baximdan, beynoslxalq praktikada
maliyya sabitliyi gostaricilari sirkat riskinin komiyyat ifadasi kimi ¢ixis edir.

Sorqi Avropa vo MDB o6lkalorinds, o ciimlodon Azaorbaycanda maliyyo sabitliyi
gostaricilorinin totbiqinds normativ yanasma genis yayillmisdir. Elmi vo praktik monbalordo
muxtariyyot amsalinin 0.5-don asag1i olmamasi, 6z veosaitlo tominat omsalinin on azi 0.1
saviyyasinda qalmasi vo cari likvidliyin togribon 2 otrafinda olmasi tovsiyo edilir [1],[4]. Bu
normativlar postsovet mokaninda miiassisolorin daxili maliyys tahlilinds genis istifads olunur.
Azaorbaycan tocriibasindo banklar kredit miiraciotlorini  qiymatlondirarken borc/kapital
nisbatine vo likvidlik gostaricilorine xiisusi diqqat yetirir, Azarbaycan Respublikasi Markozi
Banki1 iso maliyys sabitliyi hesabatlarinda geyri-maliyys sektorunda borclanma vo leverage
gostaricilorini sektorial kosimds tohlil edir ki, bu da beynslxalq metodologiyalarin lokal
saviyyada totbiqini gostorir.

Asiya 6lkelorinda (masalon, Yaponiya vo Conubi Koreyada) sirkotlor tarixi olaraq daha
yiikksok leverage ilo foaliyyot gostormisdir. Qorb bazarlari ilo miiqayisodo borc/kapital
nisbatlorinin yiiksok olmasina baxmayaraq, giiclii bank dostoyi vo xiisusi korporativ idaroetmo

modellari (keiretsu vo ¢ebol strukturlar1) maliyys sabitliyinin qorunmasina imkan vermisdir.
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Bununla bels, 1990-c1 illorin sonlarinda bag vermis Asiya maliyys béhranindan sonra regionda
beynolxalq standartlara uygunlagsma giiclonmis, sirkatlor bore yiikiinii azaltmaga vo faiz ohato
omsallarini yiiksaltmoys yonolmislor [3], [5].

Beynolxalq Miihasibat Standartlarinin (IFRS) vo ABS GAAP-in totbiqi maliyyo
gostaricilorinin beynoalxalq miiqayisaliliyini artirsa da, 6lkoalor vo bazarlar arasinda forqlor tam
aradan qalxmamisdir. Masolon, bozi Avropa Olkslorinde (xiisusilo Almaniyada) ehtiyatl
miihasibat yanasmasi naticasindo balansda 6z kapitalin nisbaton asagi, borcun iso daha yiiksok
goriinmosi miisahido olunur. Bu sababdon bir 6lkados riskli hesab edilon maliyys nisboti digor
0lkodo normal qoabul edils bilor [7],[8]. Beynolxalq praktikada bu forglori nozors almagq liglin
investorlar girkotlori asason yerli bazar va sektor iizro analoji miiassisalorlo miigayiso edirlor
[3].

Maliyyo sabitliyi gostoricilorinin totbiqindo digor genis yayilmis yanasma onlarin
prognozlasdirict modellors inteqrasiyasidir. Bu baximdan Altman Z-score modeli bir ne¢o
maliyyo omsalint birlosdirorok sirkotin maliyyo ¢otinliyi vo miiflislosmo ehtimalini
giymotlondiran on ¢ox istifade olunan modellordon biri hesab olunur. ABS-da formalagmasina
baxmayaraq, model Avropa va Asiya Olkolorindo do sinaqdan kecirilmis vo praktik etibarliliq
gqazanmisdir [2].

Beloliklo, beynolxalq tocriiba gostorir ki, maliyys sabitliyi indikatorlar1 qlobal miqyasda
oxsar mazmun dagisa da, onlarin interpretasiyasi zamani yerli qanunvericilik, bazar soraiti vo
sonaye xiisusiyyatlori miitloq nazors alinmalidir.

Gostaricilorin tohlilinds problemlar va hall yollari. Maliyys sabitliyi gostaricilorinin
totbiqi zamani bir sira metodoloji vo praktik ¢otinliklor yarana bilor ki, bu da statistik tohlilin
diizgilinliiyline vo naticalorin interpretasiyasina tosir gostorir (Penman, 2016). Osas problemlor
asagidakilardir:

Miihasibat molumatlarimin tohriflori. Maliyyo gostoricilori miihasibat ugotu
molumatlarina asaslandigi liclin yaradicit miihasibatliq praktikasi vo ugot standartlar1 arasindaki
forqlor gostoricilorin miiqayissliliyini zoiflodo bilor. Xiisusilo balansdankonar 6hdoliklorin
(mosalon, operativ icarolorin) ucota alinmamasi borc/kapital nisbotinin siini sokildo asagi
goriinmosing sobab olur. Bu problemin aradan qaldirilmasi {igiin analitiklor diizolis edilmis
maliyyo gostaricilorindon istifado etmoli vo miiqayisolori IFRS vo ya US GAAP-a
uygunlasdirilmis molumatlar osasinda aparmalidirlar [7], [8].

Sonaye vo faaliyyat forqlori. Maliyys sabitliyi indikatorlarmin normativ soviyyolori
sahalor tizra shomiyyatli deracads farqlonir. Masalan, kapital tutumlu va stabil pul axinina malik

enerji sektorunda yiiksok borc/kapital nisboti mogbul hesab edildiyi halda, texnologiya
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startaplari ticlin eyni gostarici yiiksok risk signali kimi qiymatlondirilir. Bu sababdon maliyya
gostoricilori sektor lizro benchmarklar, sirkotin 6l¢iisii vo biznes modelinin xiisusiyyatlori
nozors alinmagla tohlil edilmolidir [3], [4].

Statik yanasma va trendin nazars alinmamasi. Maliyys sabitliyi gostaricilorinin yalniz
bir dovr tlizra qiymatlondirilmasi yanlis naticalora gotirib ¢ixara bilor. Ayri-ayr1 gostaricilorin
cari soviyyosi riskli goriinss belo, onlarin ¢oxillik dinamikasi miisbat istigamatdo doyise bilor.
Bu baximdan, borc/kapital nisbati, likvidlik vo faiz ohato omsali kimi gostoricilorin trend analizi
maliyyo sabitliyindoki doyisikliklori vo miimkiin béhran signallarin1 daha erkon morhalods
askar etmoyo imkan verir.

inflyasiya vo valyuta tosirlori. Yiiksok inflyasiya soraitindo nominal maliyyo
gostaricilori real voziyyeti tam oks etdirmoys bilor. Xiisusilo aktivlorin tarixi maya ilo ucotu
borc gostaricilorinin sisirdilmis goriinmasine sabob olur. Bundan olavo, xarici valyutada olan
borclar mozonno dayisikliklori zamani maliyys sabitliyi omsallarinda koskin dalgalanmalara
yol ac¢a bilor. Bu problemlarin azaldilmasi ii¢lin maliyys hesabatlarina inflyasiya diizolislorinin
totbiqi, borclarin valyuta strukturunun ayrica tohlili vo miimkiin devalvasiya ssenarilori {izro
hassasliq analizinin aparilmasi tovsiys olunur [5], [8].

Yalmiz komiyyot gostoricilorina giivonma. Maliyyo omsallari maliyys sabitliyinin
giymoatlondirilmasinds asas alatlordon olsa da, tokbagina sirkatin risk profilini tam oks etdirmir.
Eyni borc/kapital nisbotino malik sirkotlorin borc strukturu (miiddst, faiz doracosi, valyutasi,
tominatli olub-olmamasi) forqli olduqda risk soviyyelori do ohamiyyatli doracads doyise bilor.
Buna gora koamiyyat gostaricilari keyfiyyst analizi ilo tamamlanmali, borcun strukturu, kredit
reytinqi vo menecmentin risk strategiyasi nozoro alinmalidir. Gostaricilorin kompleks tohlili,
masalon, borc/kapital nisboti ilo faiz ohato omsalinin birlikde qiymetlondirilmaesi, maliyya
risklorinin daha diizgiin miioyyanlogdirilmasine imkan verir.

Normativ yanasmamn sartliyi. Maliyys sabitliyi gostoricilori lizro miioyyon normativ
hadlor analitik istigamatverici rol oynasa da, onlarin sort sokilds totbiqi yanlis noticalors gotirib
cixara bilor. Xiisusilo inkisaf vo genislonmo maorholosindo olan sirkotlordo borc/kapital
nisbatinin normadan miivoqqgoati yiiksok olmasi strateji baximdan osaslandirila bilor. Bu
sabobdon normativlor miitloq meyar kimi deyil, kontekstual qiymotlondirms aloti kimi istifado
edilmali, sirkotin inkisaf strategiyasi, bazar movqeyi vo sektor soraiti nozors alinmalidir [4], [8].

Eyni zamanda, Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankimin maliyys sabitliyi
hesabatlarinda qeyri-maliyyo sektorunda borclanma vo leverage gostoricilorinin sektorial tohlili
aparilir ki, bu da bank praktikasinda istifado edilon indikatorlarin makro soviyyodo do

izlonildiyini tasdigloyir.
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Nohayat, maliyys sabitliyinin giymaetlondirilmesinde miiasir analitik texnologiyalarin
rolu artmaqdadir. Boylik molumatlarin tahlili, stress-testlor vo ssenari asasli modellor vasitasilo
sirkotlor yalniz cari voziyyati deyil, miimkiin golocok sortlor altinda maliyys dayanigliligini da
giymatlondirs bilirlor. Bu ciir “what-if” analizlori risklorin gabaqcadan miioyyonlosdirilmasi vo
effektiv idaro olunmasi baximindan miithiim shomiyyat dasiyir [5].

Natica va tovsiyalor

Aparilan tohlil gostorir ki, sirkotin maliyys sabitliyinin qiymatlondirilmasi ¢oxdlgiilii vo
kompleks yanagma tolob edon bir prosesdir. Borc/kapital nisbati, maliyys levereci, muxtariyyot
omsali, 6z dovriyys kapitali ilo tominat vo faiz shato amsali kimi gostariciler sirketin maliyya
voziyyatinin miixtalif aspektlorini oks etdirir vo yalniz kompleks sokilds tohlil edildikdo onun
maliyyo saglamligi haqqinda obyektiv tosavviir formalasdirir. Bu baximdan, maliyys sabitliyi
indikatorlarina sort normativlor kimi deyil, gorarvermoni dostokloyon analitik alatlor sistemi
kimi yanagmaq daha mogsadouygundur.

Sirkatlorin maliyys sabitliyinin giiclondirilmasi {i¢iin ilk ndvbads kapital strukturunun
somarali idars olunmasi tovsiys edilir. Borclanmanin optimal soviyyods saxlanilmasi, 6z
kapitalin artirilmasi va borc yiikiiniin nozaratds saxlanilmasi maliyys risklorinin azaldilmasinda
mithim rol oynayir. Xiisusilo borc/kapital nisbotinin artmasi miisahido edildikdos, yeni
borclanmaya getmozdon avval kapitalin giiclondirilmasi vo ya movcud borclarin azaldilmasi
magsadauygun hesab olunur. Eyni zamanda, likvidlik ehtiyatlariin qorunmasi vo faiz shato
omsalinin daimi monitoringi sirketin qisamiiddetli vo uzunmiiddatli 6hdsliklorini vaxtinda
yering yetirmasing gorait yaradir.

Beynolxalq praktikada maliyys sabitliyinin tomin olunmasinda risklorin idars edilmasi
alotlorindon genis istifado edilir. Valyuta vo faiz risklorino qarst hedcing mexanizmlorinin
totbiqi, borc portfelinin strukturunun optimallagdirilmas1 vo stress-testlorin aparilmasi
sirkatlorin xarici bazar soklarina qars1 dayaniqligini artirir. Bu ¢ar¢ivads korporativ idareetmada
miintozom maliyya tohlilinin va ssenari asasli qiymatlondirmalarin hoyata kecirilmasi tovsiya
olunur.

Akademik vo praktiki baximdan perspektiv istigamatlordon biri maliyys sabitliyi
gostaricilorinin inteqrasiya olunmus prognozlasdirict modellora daxil edilmosidir. Bu yanasma
miimkiin maliyys ¢atinliklorinin erkon moarhalods miioyyonlagdirilmosine imkan verir. Bu
sobabdon Azarbaycan korporativ sektoru tiglin uygunlasdirilmis maliyya sabitliyi indekslorinin
hazirlanmas1 moagsadouygun hesab edils bilor. Belo indekslor asas maliyys omsallarini vahid
gostaricida birlosdirarok hom idarsetma gorarlarinin, hom do investisiya qiymatlondirmalarinin

effektivliyini artira bilar.
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Notico etibarilo, maliyys sabitliyinin qorunmasi sirkstin uzunmiiddotli inkisafinin vo
davamli rogabot gabiliyyatinin osas sortlorindon biridir. Maliyys gostoricilorinin sistematik
monitoringi, risklorin vaxtinda miioyyonlogsdirilmasi vo ¢evik maliyyo siyasotinin totbiqi
sirkotloro hom cari 6hdoliklorini, hom do golocok inkisaf strategiyalarini etibarli sokildo

reallagsdirmaga imkan verir.
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Abstract. This article systematizes key indicators used to assess corporate financial
stability. It examines leverage, capital structure, and debt servicing ratios within a
comprehensive analytical framework, emphasizing international practices and contextual

interpretation to support managerial, investment, and credit decision-making.
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